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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO

D. Miguel Escrig Mdia, con D.N.I. nimero 19.097.947-N, en su calidad de Subdirector
Genera de Mercados de Capitdes de TELEFONICA, SA. (en lo sucesivo,
indistintamente, “TELEFONICA”, la"Sociedad" o la*“ Sociedad Emisora’), domiciliada
en Madrid, Gran Via 28, con C.I.F. A-28/015865, asume en nombre y representacion de
lamismala responsabilidad del presente Folleto Informativo.

D. Miguel Escrig Mdia confirma la veracidad del contenido del presente Folleto y que
no se omite ninguin dato relevante ni se induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente Folleto Informativo Reducido (el “Folleto”) ha sido objeto de verificacion e
inscripcion en los registros oficiales de la Comision Naciona del Mercado de Valores
(en adelante, la“CNMV™) con fecha 21 de diciembre de 2000.

El presente Folleto se complementa con e Folleto Informativo Continuado de
TELEFONICA, verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 23
de junio de 2000 (en adelante, € “Folleto Continuado”).

Se advierte expresamente que, para un completo entendimiento de la informacion que se
persigue transmitir en este Folleto, es necesario redlizar la lectura integra del Folleto
Continuado.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores y en la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, se hace constar que € registro del
Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Vaores no implica recomendacion de
la suscripcion o compra de los valores a que se refiere e mismo, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores
emitidos.

El aumento de capital objeto del presente Folleto no requiere autorizacion
adminigtrativa previa, estando Unicamente sujeto a régimen general de verificacion y
registro por laCNMV.

VERIFICACION Y AUDITORIA DE LASCUENTASANUALES

TELEFONICA, SA. cuenta con los informes de auditoria de sus estados contables,
individuales y consolidados, de los tres Ultimos gercicios incorporados a Folleto
Continuado a que este Folleto reducido complementa. La sociedad auditora ha sido
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Arthur Andersen, con domicilio en Madrid, calle Raimundo Ferndndez Villaverde 65,
gue figura inscrita en € Registro Oficia de Auditores de Cuentas (ROAC) con €
nimero S-0692.

Las cuentas anudes de TELEFONICA y las cuentas anuales consolidadas de
TELEFONICA y de sus sociedades dependientes correspondientes a gercicio
terminado & 31 de diciembre de 1997 han sido auditadas con informe favorable sin
salvedades.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuaes individudes y a las
cuentas anuales consolidadas de TELEFONICA y de sus sociedades dependientes
correspondientes a gercicio terminado € 31 de diciembre de 1998, contiene una
salvedad que a continuacién se transcribe:

Alos Accionistas de Telefénica, SA.

1. Hemos auditado las cuentas consolidadas de Telefénica, SA. y de las
Sociedades que componen e Grupo Telefonica (véase composicion en €l Anexo ), que
comprenden |os balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y, las cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los gercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en €
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria general mente aceptadas, que
requieren e examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimacionesrealizadas.

2. Seguin se explica en la Nota 2, el Consgjo de Administracion de Telefonica, SA.
ha formulado las cuentas anuales consolidadas de los gercicios 1998 y 1997 en
pesetas, moneda en la que se expresan las anotaciones en los libros de contabilidad de
la Sociedad dominante. Adicionalmente estan presentando informacién comparativa en
euros del balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los gercicios 1998 y 1997 convirtiendo las pesetas a euros al tipo de
cambio fijado € 31 de diciembre por € Consgo de la Union Europea para su
aplicacion a partir del 1 de enero de 1999 (166,386 pesetas por euro). Dicha
informacion no puede considerarse parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas auditadas.

3. Para responder a los nuevos retos que afectan al sector de las
telecomunicaciones en € corto y medio plazo, la Direccion del Grupo Telefénica ha
tomado, durante € gercicio 1998, diversas decisiones de caracter estratégico en
relacion con su politica dedimensionamiento y organizacion, y ha procedido a evaluar
el coste de dichas decisiones, dotando con cargo a Gastos extraordinarios las
provisones que ha estimado necesarias, que fundamentalmente se refieren a las
prejubilaciones y jubilaciones anticipadas de caracter voluntario que preve se
realizaran en los gercicios 1999 y 2000 por importe de 459.500 millones de pesetas
(véanse Notas 4-1 y 20). Dado que la aceptacion de este plan por parte de empleadosy
empresa ha comenzado a producirse a partir del gercicio 1999 (véase Nota 23) dicha
Provision debe considerar se excesiva.

Adicionalmente se ha efectuado un abono a ingresos extraordinarios por € mismo
importe de la provisién dotada registrandose como contrapartida un cargo a Reservas
de libre disposicion y a Impuesto anticipado por importe de 298.675 millones de
pesetas y 160.825 millones de pesetas respectivamente (véanse Notas 4-1, 11-c y 20).
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Aunque la normativa mercantil establece que las Reservas de libre disposicion son
aplicables previo acuerdo de la Junta General de Accionistas, la normativa contable
espafiola no prevé lareversion de lasreservas a resultados del gjercicio.

La correccion de los asientos contables anteriormente descritos, requeriria incrementar
las Reservas de libre disposicién en 298.675 millones de pesetas, minorar las
Provisiones y los Impuestos anticipados en 459.500 millones de pesetas y 160.825
millones de pesetas respectivamente, y reducir los Ingresos y Gastos extraordinarios
del giercicio 1998 en 459.500 millones de pesetas.

4. En nuestra opinion, excepto por € efecto de la salvedad indicada en €l parrafo
3 anterior que afecta Unicamente al gercicio 1998, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de Telefonica, SA. y de las Sociedades que componen €
Grupo Telefénica al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los gercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del gercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores de Telefonica, SA. consideran oportunas sobre
la situacion del Grupo Telefonica, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestion, concuerda con la de
las cuentas anual es consolidadas del gercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con € alcance mencionado
en este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las Sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN (Eduardo Sanz Hernandez) 25 de febrero
de 1999"

El informe de auditoria emitido correspondiente a las cuentas anuales individuales y
consolidadas de TELEFONICA y de las sociedades dependientes del egercicio
terminado a 31 de diciembre de 1999, contiene una salvedad que a continuacion se
transcribe en los términos del informe de auditoria de las cuentas consolidadas:

“Durante € gjercicio 1998, la Direccion del Grupo Telefénica tomd diversas decisiones
de carécter estratégico en relacion con su politica de dimensonamiento vy
organizacion, dotando las provisiones que estimd necesarias, que fundamentalmente se
referian a las prejubilaciones y jubilaciones anticipadas de caracter voluntario que se
preveia que se pudiesen realizar en los giercicios 1999 y 2000 (véanse Notas 4-1, 14 y
20). Estas provisones se dotaron en Telefénica, SA. con cargo a Gastos
Extraordinarios por importe de 459.500 millones de pesetas y simultaneamente se
efectud un abono a Ingresos Extraordinarios por e mismo importe con cargo a
Reservas de libre disposicion y a Impuestos anticipados por 298.675 millones de
pesetas y 160.825 millones de pesetas respectivamente. Aunque la normativa mercantil
establece que las Reservas de libre disposicion son aplicables previo acuerdo de la
Junta General de Accionistas, la normativa contable espariola no prevé la aplicacion de
reservas a resultados dd gercicio. Dado que la aceptacién de este plan por parte de
empleados y empresa ha comenzado a producirse a partir de 1999, estas provisiones
deben considerarse excesivas para € gercicio 1998. La correccion de las cuentas
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anuales consolidadas correspondientes al gercicio 1998 requeriria la reversion de
todos los asientos contables anteriormente descritos.

Estas provisiones han sido aportadas en 1999 por Telefonica SA. a Telefonica de
Espaiia, SA. al igual que € resto de activos y pasivos correspondientes a la rama de
actividad de telefonia basica de Espafia (véase Nota 1). A raiz de los acuerdos

alcanzados individualmente con e personal de Telefénica de Espafia, SA. y del

Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) aprobado por € Ministerio de Trabajo y
Asuntos Sociales el 16 de julio de 1999 para su aplicacién en 1999 y 2000, han causado

baja en 1999 un total de 11.273 empleados. Para cubrir e coste actualizado y

devengado de estos acuerdos al 31 de diciembre de 1999, e Grupo deberia haber

congtituido a dicha fecha provisiones por importe de 444.172 millones de pesetas con

cargo a Gastos extraordinarios del gercicio e Impuestos anticipados por importe de

288.712 millones de pesetas, y 155.460 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente y dado que en las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1998 no

se realizd la correccion antes mencionada, en las cuentas anuales consolidadas del

giercicio 1999 deberia cancelarse la provision dotada en 1998 por importe de 495.500

millones de pesetas con abono a Ingresos extraordinarios de gercicios anteriores e
Impuestos anticipados por importe de 298.675 millones de pesetas y 160.825 millones
de pesetas, respectivamente. En resumen, las cuentas Provisiones para riesgos y gastos
e Impuestos anticipados del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de
1999 deberian minorarse en 15.328 millones de pesetas y 5.365 millones de pesetas,
respectivamente, y adicionalmente, los Gastos extraordinarios del gercicio 1999 y los
Ingresos extraordinarios de gercicios anteriores de la cuenta de pérdidas y ganancia

consolidada del gercicio 1999 deberian incrementarse en 288.712 millones de pesetas
y 298.675 millones de pesetas, 1o que incrementaria e Beneficio consolidado del

gercicio en 9.963 millones de pesetas”.

Asmismo, se adjuntacomo Anexo | a presente Folleto copia del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas no auditadas de TELEFONICA y de las
sociedades dependientes a 30 de septiembre de 2000.
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CAPITULO I

LA OFERTA PUBLICAY LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

1.1

.11

ACUERDOS SOCIALES

Acuerdos de emisiéon de las nuevas acciones.

Seincluyen como Anexo |l del presente Folleto y forman parte integrante del mismo las
certificaciones emitidas por € Secretario del Consgo de Administracion de
TELEFONICA réeativas a la adopcion de los acuerdos socides de la ampliacion de
capital objeto de este Folleto, que son los siguientes:

() Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada € 7 de abril de
2000, por e que se acordé ampliar € capital social de la Sociedad con cargo a
reservas de libre disposicion, en una cantidad equivaente a 2% del capital
socia suscrito y desembolsado de la Sociedad en € momento de la adopcién del
acuerdo; importe que podria verse incrementado, en su caso, S, durante € plazo
comprendido entre la fecha de adopcién del acuerdo y € dia inmediatamente
anterior a comienzo de asignacion gratuita, € capital social de la Sociedad se
hubiese ampliado a fin de atender solicitudes de conversion de obligaciones y/o
porque se hubiera llevado a cabo aguna o todas |as ampliaciones aprobadas por
la Junta General Extraordinaria del dia 4 de febrero de 2000, y delegando en €
Consgo de Administracion la facultad de fijar la fecha de la ampliacion, €
importe exacto de la ampliacion y establecer las demés particularidades de la
misma.

@i Acuerdo del Consgo de Administracion de la Sociedad, en sus sesiones
celebradas € dia 16 de noviembre y 29 de noviembre de 2000, por € que, a
amparo de la autorizacion de la Junta General de Accionistas anteriormente
mencionada, se acordd gecutar € acuerdo de aumento de capital a que se ha
hecho referencia en (i), y consiguientemente aumentar e capital socia de la
Compaiiia en una cantidad equivalente al 2% del capital de la misma suscrito y
desembolsado € dia inmediatamente anterior al comienzo del periodo de
asignacion, delegando en la Comision Delegada del Consgjo de Administracion
las facultades precisas para gecutar y formaizar € aumento de capitd,
modificar @ articulo 5 de los Estatutos Sociaes, inscribir las nuevas acciones en
el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Vaoresy solicitar su admision a
negociacion en las Bolsas de Valores donde cotizan las acciones actuamente en
circulacion.

El aumento de capital sefiadlado en e parafo anterior asciende a la cuantia de
86.814.214 euros, equivaente a 2% del capital social suscrito y desembolsado con
anterioridad a dia del comienzo de la asignacion gratuita, teniendo en cuenta que con
posterioridad a la fecha de adopcién del acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas referido en € apartado (i), tuvieron lugar las siguientes ampliaciones del
capital socia que seindican en € siguiente cuadro:
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Fecha acuerdo | Descripcion acuerdo de| Importe ampliacion de | N2 total de acciones de

deampliacion | ampliacion capital Telefonica

07/07/00 3.284.266.816

26/04/00 Canje de acciones de Vigil Corp 14.477.109 3.298.743.925
S.A.yAmbit SA.

26/04/00 Conversién y amortizacion de 2.914.193 3.301.658.118
28.499 obligaciones convertibles

31/05/00 Conversién y amortizacion de 780.927 3.302.439.045
7.637 obligaciones convertibles

04/07/00 Canje de acciones de Telefénica 157.951.446 3.460.390.491
de Argentina, SA.

07/07/00 Canje de acciones de Telesudeste 90.51.917 3.550.908.408
Participacoes, S.A.

07/07/00 Canje de acciones de 371.350.753 3.922.259.161
Telecomunicacoes de Sao Paulo

11/07/00 Canje de acciones de Telefonica 80.954.801 4.003.213.962
de Per(, S.A.

25/07/00 Conversién y amortizacion de 1.426.472 4.004.640.434
13.950 obligaciones convertibles

03/08/00 Canje de acciones de Endemol 213.409.097 4.218.049.531
Entertainment Holding N.V.

31/08/00 Conversién y amortizacién de 33.716.560 4.251.766.091
329.727 obligaciones
convertibles

18/12/00 Canje de acciones de CEl 88.944.644 4.340.710.735

Citicorp Holdings, S.A.

11.1.2

1.1.3

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 157.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas, sirve de base a esta operacion un Balance aprobado por la Junta Genera
Ordinaria de Accionistas celebrada € 7 de abril de 2000 y referido a 31 de diciembre
de 1999, fecha que se encuentra comprendida dentro de los seis meses inmediatamente
anteriores a acuerdo de aumento del capital. Dicho Balance fue debidamente verificado
por & Auditor de Cuentas de la Sociedad, “Arthur Andersen y Cia. S. Com.”, € dia 24
de febrero de 2000.

Acuerdos derealizacion dela oferta publica de venta.

No procede.

Informacion sobrelos requisitosy acuerdos para la admision a negociacion oficial.

El Consgo de Administracion en reunién celebrada € 29 de noviembre de 2000, de
conformidad con la autorizacién otorgada a efecto por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada € 7 de abril de 2000, acordd solicitar, en € plazo mas breve
posible, la admision a negociacion oficia de las acciones objeto del presente aumento
de capita en las cuatro Bolsas de Vaores espafiolas y su contratacion en € Sistema de
Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo), asi como la admision a cotizacion de
dichas acciones en las Bolsas de Londres, Paris, Frankfurt, Nueva York', Buenos Aires,

1 La cotizacién en la Bolsade Nueva York se redizara bajo la forma de American Depositary Shares
(ADS's) representadas por American Depositary Receipts (ADR's). Segln la legislacion norteamericana,
un ADS eslaunidad en que un accionistaen EE.UU. posee | as acciones de un emisor extranjero que haya
acordado establecer un programade ADR's. Un ADS puede corresponder a una 0 més acciones del
emisor. En el caso de TELEFONICA, cada ADS corresponde a tres acciones. Un ADR es el instrumento
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.2

.3

1.4

Limay Sao Paulo® y suinclusion en d Stock Exchange Automated Quotation System
(SEAQ International).

Los requisitos previos para la admisién a negociacién oficial en las Bolsas de Vaores
espafiolas y la contratacion en e Mercado Continuo son basicamente los siguientes:

() Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripcion de la misma en e Registro Mercantil. El articulo 162 de la Ley de
Sociedades Anonimas modificado por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre,
contempla especificamente la posibilidad de inscripcion del acuerdo de
ampliacion en € Registro Mercantil antes del cierre del periodo de asignacion
gratuita, debiendo presentarse después una escritura relativa a cierre de la
ampliacion.

(i) Depdsito de una copia de la escritura publica del aumento de capital (o, en su
caso, escrituras), una vez inscrita en e Registro Mercantil, en e Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vdores ("SCLV"), en la CNMV vy en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia, y préctica de la primera inscripcion de las acciones objeto del
aumento de capita en e registro contable del SCLV.

(i) Veificacion por la CNMV de los documentos y requisitos necesarios, como
paso previo para solicitar a las Sociedades Rectoras de las cuatro Bolsas de
Valores laadmisién a negociacion oficia de las acciones objeto dd aumento de

capital.

(iv)  Acuerdo de admision a negociacion de las acciones objeto del aumento de
capital en las mencionadas Bolsas de Vaores, adoptado por sus respectivas
Sociedades Rectoras.

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA.

El aumento de capital objeto del presente Folleto no requiere autorizacion
administrativa previa, estando Unicamente sujeta a régimen genera de verificacion y
registro por laCNMV.

EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR.

Como es habitual tratdndose de vaores de renta variable, no se ha realizado ninguna
evaluacion del riesgo inherente a las acciones objeto del presente aumento de capital por
parte de entidad calificadora alguna.

VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOSVALORES.

No existen variaciones sobre € régimen lega tipico previsto en las disposiciones
legales aplicables en materia de acciones de sociedades andnimas, salvo lo que seindica
en |los apartados 11.7 y 11.9 siguientes.

emitido por laentidad depositaria delos ADS's, d cual es entregado al inversor de los EE.UU. con d fin
de que éste pueda acreditar latitularidad de los ADS's que posee.

2 Las acciones de la Sociedad que coticen en las Bolsas brasilefias estardn representadas por medio de
Brasilian Depositary Receipts (BDRs). Cada BDR corresponde a unaaccién de TELEFONICA.
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.5

.51

11.5.2

1153

11.54

CARACTERISTICASDE LOSVALORES.
Naturaleza y denominacion de los valores.

Los vaores a los que se refiere @ presente Folleto son acciones ordinarias de
TELEFONICA, de un euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase
y serie que las restantes acciones de TELEFONICA actualmente en circulacion.

Representacion de los valores.

Todas las acciones de TELEFONICA actualmente en circulacion estén representadas
por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en los correspondientes
registros contables a cargo del SCLV, entidad domiciliada en Madrid, calle Orense rP
34, y de sus Entidades Adheridas.

Las acciones objeto del presente aumento de capital estaran igualmente representadas
por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable serd asimismo llevado por €
SCLV vy sus entidades adheridas.

Importe global dela emision.

El importe global del presente aumento de capita es de 86.814.214 euros equivalente a
14.444.669.810,60 pesetas a tipo de cambio euro/peseta. Dado que las acciones se
emiten a la par, dicho importe globa se corresponde con & nomina de las 86.814.214
acciones emitidas.

NuUmero de valores, proporcion sobre € capital eimportesnominal y efectivo de
cadauno deédlos.

El aumento de capita socia supone la emision y puesta en circulacion de 86.814.214
nuevas acciones, equivaente al 2% del capital socia de TELEFONICA existente a la
fecha de la Junta Genera de 7 de abril de 2000 y gustado por las ampliaciones de
capital descritas en € apartado 11.1.1 del presente Folleto, es decir, 4.340.710.735
acciones. La proporcion es de una (1) accion nueva por cada cincuenta (50) acciones
antiguas de TELEFONICA.

A fin de que & nimero de acciones a emitir mantenga exactamente la proporcién de una
(1) accion nueva por cada cincuenta (50) acciones actuamente en circulacion de la
Sociedad, TELEFONICA, en su condicion de accionista, ha renunciado a treinta cinco
(35) de los derechos de asignacion gratuita que le corresponden. A tal efecto se adjunta
como Anexo lll certificacion del Consgo de Administracion de 20 de diciembre de
2000 relativa ala renuncia de los mencionados derechos de suscripcion.

Las acciones objeto del presente aumento de capital se emiten a la par, es decir por su
vaor nominal de un euro sin prima de emision.

El efecto del presente aumento de capita sobre € P.E.R (“Price Eaning Ratio”) se
reflgja en la siguiente tabla:
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PER antes Ampliacion Telefonica matriz Grupo
Benef enero-septiembre 2000 en millones de 208.016 246.866
pesetas
Benef enero-septiembre 2000 en millones de 1.250,2 14837
euros
N° de Acciones a 20/12/00 4.340.710.735 4.340.710.735
Precio por accion en euros a 20/12/00 17,60 17,60
Capitalizacion en millones de euros a 20/12/00 76.396,5 76.396,5
PER 45,83 38,62
PER tras Ampliacion

Benef  enero-septiembre 2000 en millones de 208.016 246.866
pesetas
Benef  enero-septiembre 2000 en millones de 1.250,2 14837
euros
N©° de Acciones 4.427.524.949 4.427.524.949
Nuevo Precio por accion en euros (1) 17,25 17,25
Capitalizacion en millones de euros a 20/12/00 76.374,8 76.374.8

PER (2 45,82 338,61

(1) El nuevo precio por accidn se obtiene restando del precio por accion en euros a 20 de
diciembre de 2000 € vaor tedrico del derecho de asignacion gratuita (0,35) euros,
gproximadamente).

(2) Lascifrasdd PER se han cdculado en todos los casos extrapolando paratodo € afio los
distintos beneficios del periodo enero-septiembre.

11.5.5 Comisionesy gastos para € suscriptor.

1.6

1.7

El aumento de capita objeto del presente Folleto se efectiia libre de gastos y comisiones
para los adquirentes en cuanto ala asignacion de las nuevas acciones emitidas.

No obstante, las entidades podrén aplicar, de acuerdo con la legidacion vigente,
comisiones y gastos por la transmision de derechos de asignacién gratuita.

COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS POR
EL REGISTRO CONTABLE DE LASACCIONES.

No se devengaran gastos a cargo del adquirente de las acciones por la asignacion de las
mismas a su nombre en los registros contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas.
No obstante, dichas Entidades podréan establecer, de acuerdo con la legidacién vigente,
las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen y que hayan sido
comunicados al Banco de Espafia o ala Comisién Nacional del Mercado de Valores en
concepto de administracion de valores o mantenimiento de los mismos en |os registros
contables.

RESTRICCIONESA LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOSVALORES.

No existe ninguin tipo de restriccion estatutaria a la libre transmisibilidad de las acciones
objeto del presente Folleto.
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1.8

No obstante |o anterior, se hace constar que, de acuerdo con |o previsto en la legidacion
de inversiones extranjeras y en la Ley 11/1998, de 24 de abril, Generd de
Telecomunicaciones, la participacion en € capital o patrimonio de titulares de licencias
individuales (como TELEFONICA) por parte de personas fisicas de nacionalidad no
comunitaria 0 de personas juridicas domiciliadas fuera de la Union Europea no podra
superar €l 25%, salvo que elo resulte permitido por acuerdos internacionales celebrados
por Espafia 0 que se autorice en aplicacion del principio de reciprocidad. No obstante, €
Gobierno podra autorizar inversiones superiores u aprobar con carécter genera, y a
peticion de las sociedades titulares de licencias individuales, un porcentge de
participacion extranjera superior a 25%.

Por otra parte, d Rea Decreto 8/1997, de 10 de enero, de aplicacion del régimen de
autorizacion administrativa previa a Telefonica S.A. y a otra sociedad de su grupo,
establece la necesidad de obtener autorizacién administrativa previa para la adquisicion
directa o indirecta de una participacion igual o superior d 10% del capital socia de
TELEFONICA, segln se haindicado en €l apartado I1.4 anterior.

Por ultimo, ha de tenerse en cuenta que la adquisicion de participaciones significativas
en € capita socia de TELEFONICA esta sujeta a las normas sobre ofertas publicas de
adquisicion de valores establecidas en € Real Decreto 1197/1991, de 26 dejulio, y alas
obligaciones de comunicacion de participaciones significativas contenidas en € Redl
Decreto 377/1991, de 15 de marzo.

SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION OFICIAL.

En uso del Protocolo suscrito por la CNMV, las Bolsas de Vaores, € Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores, € Colegio de Registradores de la Propiedad y
Mercantiles de Esparia con € fin de establecer un nuevo procedimiento mas &gil paralas
admisiones a negociacion de los aumentos de capital, TELEFONICA se compromete a
realizar todos los tramites necesarios para que las acciones objeto del presente aumento
de capital estén admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaencia 'y se negocien en € Sistema de Interconexion Bursdil
(Mercado Continuo) en € plazo de seis dias habiles bursétiles a contar desde el dia en
que € Organo de administracion de la Sociedad declare gecutada la ampliacion de
capital mediante la asignacion gratuita de las nuevas acciones emitidas a los anteriores
accionistas y la aplicacion de reservas a capita en la cuantia del aumento.

Si por causas genas a la voluntad de TELEFONICA no pudiera cumplirse € plazo de
seis dias hébiles para la admision a negociacion de las acciones, TELEFONICA se
compromete a redizar todas las actuaciones precisas para que las mismas estén
admitidas a negociacion en e plazo maximo de quince dias habiles.

En & supuesto de que por circunstancias imprevistas 0 por causas gjenas a la actuacion
de TELEFONICA no fuera posible cumplir dicho plazo, Telefonicalo comunicard asi a
los accionistas suscriptores de las nuevas acciones, mediante anuncios publicados en
dos diarios de difusion nacional .

Se hace constar que TELEFONICA conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de cotizaciéon de los valores en los citados
mercados secundarios, segin la legidacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando su cumplimiento.

Asimismo, TELEFONICA solicitara la admisién a cotizacion de las acciones emitidas
con ocasion del aumento de capital en las bolsas de Londres, Paris, Frankfurt, Nueva
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Y ork, Buenos Aires, Limay Sao Paulo® y suinclusion en @ Stock Exchange Automated
Quotation System (SEAQ International), con sujecion a los requisitos legaes exigibles
por la legidacion del pais correspondiente y de conformidad con los procedimientos
establecidos por cada una de dichas bolsas.

1.9 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS SUSCRIPTORES DE LOS
VALORES.

11.9.1 Derecho a participar en € reparto de las ganancias sociales y en € patrimonio
resultante de la liquidacién.

Las acciones que se emiten con ocasion del aumento de capital objeto del presente
Folleto conferiran a sus titulares € derecho a participar en € reparto de las ganancias
sociales y en € patrimonio resultante de la liquidacién en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion, y a igual que las demés acciones que componen €
capital socia no tendrén derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas
ordinarias.

Los dividendos que produzcan las acciones podréan ser hechos efectivos en la forma que
para cada caso se anuncie, siendo € plazo de la prescripcién del derecho a su cobro €
de 5 afios establecido en € Cadigo de Comercio. El beneficiario de dicha prescripcion
es TELEFONICA.

Las acciones nuevas que se emitan tendran derecho a percibir € importe integro de los
dividendos que se acuerde distribuir, en su caso, a partir de la fecha de su emision,
incluyendo, por tanto, los que pudieran satisfacerse con cargo d gercicio que dio
comienzo € dia 1 de enero de 2000.

A lafecha dd presente Folleto, no se ha satisfecho dividendo alguno con cargo a dicho
gercicio.

11.9.2 Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, e suscriptor de
las acciones emitidas en e aumento de capital objeto del presente Folleto tendra
derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emisidén de nuevas
acciones, ordinarias o privilegiadas, y en la emisién de obligaciones convertibles en
acciones, y gozard aamismo del derecho de asignacion gratuita en los aumentos de
capital con cargo areserves.

11.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacién de acuerdos
sociales.

Los suscriptores de las acciones emitidas en € aumento de capital objeto del presente
Folleto tendran € derecho a asitir y votar en las Juntas Generales de Accionistas y a
impugnar los acuerdos sociaes en las mismas condiciones que las demas acciones que
componen € capital sociad de TELEFONICA, de acuerdo con € régimen genera
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas, por ser todas €ellas acciones ordinarias.

® Las acciones de la Sociedad que coticen en las Bolsas brasilefias estaran representadas por medio de Brasilian Depositary
Receipts (BDRs).
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11.94

11.95

11.9.6

Podrén asistir a las Juntas Generales todos los accionistas titulares de ad menos un
nimero de acciones que represente como minimo un valor nominal de 300 euros,
siempre que las tengan inscritas en € registro correspondiente con cinco dias de
antelacion ala fecha de celebracion de la Junta General.

Cada accion dara derecho a un voto. Ello no obstante, ningln accionista podré gjercitar
un nimero de votos superior a 10% del capital social con derecho a voto existente en
cada momento. Esta limitacion sera también de aplicacién a nimero de votos que,
como maximo, podran emitir, sea conjuntamente o por separado, dos 0 més sociedades
accionistas pertenecientes a un mismo grupo de entidades, asi como a nimero de votos
gue, como maximo, pueda emitir una persona fisica o juridica accionista y la entidad o
entidades, también accionistas, que aquélla controle directa o indirectamente.

Der echo de informacion.

Las acciones que se emiten conferirdn el derecho de informacidn recogido con caracter
general en e articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades An6nimas y con caracter
particular en € articulo 112 del mismo texto legal, en los mismos términos que € resto
de las acciones que componen e capital social de TELEFONICA, por ser todas ellas
acciones ordinarias. Gozardn asmismo de aquellas especialidades que en materia de
derecho de informacién son recogidas en € articulado de la Ley de Sociedades
Andnimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacion de estatutos, ampliacion
y reduccion del caepital socia, aprobacién de las cuentas anuaes, emision de
obligaciones convertibles 0 no en acciones, transformacion, fuson y escision,
disolucién y liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones soci etarias.

Obligatoriedad de las prestaciones accesorias; privilegios, facultades y deberes que
conlleva latitularidad de las acciones.

Ni las acciones objeto del presente aumento de capital ni las restantes acciones emitidas
por TELEFONICA llevan apargada prestacion accesoria adguna. De igua modo, los
Estatutos de TELEFONICA no contienen ninguna previséon sobre privilegios,
facultades ni deberes especia es dimanantes de la titularidad de las acciones.

Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las acciones
gue seofrecen.

El adquirente de las acciones objeto del presente aumento de capita adquirira la
condicion de accionista de la Sociedad, con todos los derechos y obligaciones
dimanantes de tal condicion, cuando dichas acciones se asignen a su nombre mediante
lainscripcion en los registros contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas.

Las acciones nuevas que se emitan en virtud del aumento de capital tendran idénticos
derechos a las actualmente en circulacion, por 1o que sus titulares tendrén derecho a
percibir e importe integro de los dividendos que se acuerde distribuir a partir de la
fecha de su emisidn, incluyendo, por tanto, los que pudieran satisfacerse con cargo a
gercicio que dio comienzo € dia 1 de enero de 2000. A la fecha dd presente Folleto,
no se ha satisfecho dividendo alguno con cargo a dicho gercicio.
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11.10 SOLICITUDESDE ASIGNACION.

11.10.1 Colectivo de potencialesinver sores a los que se ofrecen los valores.

Las nuevas acciones serén asignadas, en la proporcion de una (1) nueva accion por cada
cincuenta (50) de las actuamente en circulacion, a los accionistas de TELEFONICA que
se encuentren legitimados de conformidad con los registros contables ded SCLV y sus
Entidades Adheridas a final de dia inmediatamente anterior d inicio del Periodo de
Asignacion Gratuita (tal y como se define en € gpartado siguiente).

De conformidad con lo previsto en € articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas, los
derechos de asignacién gratuita de las nuevas acciones serén transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, es decir, podrén negociarse en Bolsa.

11.10.2 Periodo de asignacion gratuita.

El periodo para la asgnacién y transmison de derechos en Bolsa (d “Periodo de
Asignacion Gratuita’) tendrd una duracion de quince dias y comenzara — supeditado a la
previa verificacion del presente Folleto Informativo - € dia 2 de enero de 2001, dia
sguiente a de publicacion en € Boletin Oficia del Registro Mercantil (“BORME”) del
anuncio correspondiente. Dicho anuncio también se publicarg, S dlo es poshble con
anterioridad d inicio del Periodo de Asignacion Gratuita, en los Boletines de Cotizacion de
las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia

En cuaquier caso, € Periodo de Asignacion Gratuita no comenzara hasta que no hayan
sido admitidas a cotizacion las nuevas acciones que se emitan para atender € canje por las
acciones de CEl Citicorp Holdings SA.

Finalizado el Periodo de Asignacion de las nuevas acciones, aguéllas que no hubieran
podido ser asignadas por causas no imputables a TELEFONICA se mantendréan en
depdsito a disposicion de quienes acrediten su legitima titularidad. Transcurridos tres
afos desde la fecha de finalizacion del Periodo de Asignacion Gratuita, las acciones que
ain se hdlaren pendientes de asignacién podran ser vendidas de acuerdo con lo
dispuesto en @ articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por
cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta sera
depositado en & Banco de Espaia 0 en la Cga Genera de Depositos a disposicion de
los interesados.

11.10.3 Lugar y entidades ante las cuales puede tramitar se la suscripcion.

Laasignacion de las nuevas acciones se tramitard através de cualquier Entided Adheridad
SCLV dentro dd Periodo de Asignacion Gratuita

11.10.4 Formay fechasde hacer efectivo e desembolso.

El desembolso de la ampliacion se efectuard en su totalidad con cargo a reservas de libre
disposicion y se tendra por producido en  momento en que la Comision Delegada del
Consgo de Adminigtracion, una vez findizado € Periodo de Asignacion Gratuita,
formalice contablemente la aplicacidn de las reservas, en la cuantia del aumento de capitd.

La ampliacién de capital se realizara con cargo a la cuenta reserva de revalorizacion
correspondiente a la regularizacion de balances del gercicio 1.987, efectuada a amparo
de lo dispuesto en € articulo 3° de la Ley de 31 de diciembre de 1.945, cuyo importe, a
31 de diciembre de 1999, ascendia a 52.705 millones de pesetas.
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La ampliacion no comporta desembolso dguno para € accionista, por ser totalmente
liberada.

11.10.5 Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de

suscripcion.

En & momento de la asignacion, los interesados podran solicitar documento acreditetivo de
lamismaala Entidad Adherida através de la cua la hayan realizado. Dicho documento no
serd negociable y tendrd vigencia hasta que sean asignadas las referencias de registro
correspondientes alas acciones suscritas.

11.11 DERECHOSDE ASIGNACION.

11.11.1 Indicaciéon de susdiversostitulares.

Gozarén del derecho de asignacion gratuita de las nuevas acciones, en la proporcion de una
(1) accion nueva por cada cincuenta (50) acciones antiguas, los accionistas de
TELEFONICA que se encuentren legitimados de conformidad con los registros contables
dd SCLV vy sus Entidades Adheridas a las 24.00 horas ddl dia inmediatamente anterior d
inicio del Periodo de Asignacion Gratuita.

11.11.2 Mercados en los que pueden negociar se.

Los derechos de asignacion gratuita podrén ser negociados libremente, en las Bolsas de
Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil durante € Periodo de Asignacidn Gratuita. El Periodo de Asignacion Gratuita
comenzad a dia siguiente de la publicacion en € BORME dd anuncio
correspondiente, y finalizara quince dias después.

Lostitulares de losADS's cotizados en la Bolsa de Nueva Y ork tendrén asimismo derecho
a que les sean asignadas un nimero de ADS's proporciona a que posean, en las mismas
condicionesindicadas paralos titulares de acciones en € apartado 11.11.1 anterior.

Asimismo, los titulares de BDRs cotizados en |a Bolsa de Sao Paulo tendran derecho a
gue les sean asignados un nimero de BDRs proporciona a que posean, en las mismas
condiciones indicadas paralos titulares de acciones en € apartado 11.11.1 anterior.

En cuanto a los accionistas cuyas acciones coticen en las bolsas extranjeras, podran
informarse de la manera de gercitar, en su caso, sus derechos de asignacion gratuita a
través de los respectivos agentes de cotizacion (“"Listing Agents') de TELEFONICA.

11.11.3 Valor tedrico del derecho de asignacion.

Considerando como valor de la accion, previo a la ampliacidn, € de su cotizaciéon en €
Mercado Continuo d cierre de la seson de 20 de diciembre de 2000, € vaor tedrico del
derecho de asignacion gratuita ascenderiaa[0,35 ] euros, de conformidad con la siguiente
formula:

_ (COT - PRE)- NAE
NAP+ NAE

VTD
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Donde;

VTD: Vador tedrico del derecho

COT: Precio cierre seson bursitil del 20.12.00

PRE: Preciode suscripcion

NAP: Numero de acciones previo d aumento (4.340.710.735).
NAE: NuUmero de acciones aemitir (86.814.214).

I1.11.4 Informacion completa sobr e los cupones o valor es accesorios analogos destinados a
facilitar e gercicio olatransmision de los derechos de asignacion.

En lafecha de inicio de Periodo de Asignacion Gratuita, € SCLV procedera a abonar en
las cuentas de sus Entidades Adheridas los derechos de asignecion gratuita que
correspondan a cada una de dllas, dirigiéndoles las pertinentes comunicaciones para que, a
U vez, practiquen los abonos procedentes en las cuentas de los correspondientes
accionistas.

Las Entidades Adheridas emitiran los correspondientes documentos acreditetivos de la
titularidad de los derechos de asignacion gratuita, en funcidn de los datos obrantes en sus
registros contables, a los efectos tanto del gercicio como de la transmison de dichos
derechos.

11.11.5 Informacién sobre la exclusiéon de los derechos de asignacion.

No procede por no haberse excluido tales derechos.

11.12 COLOCACIONY ADJUDICACION DE LOSVALORES.

11.12.1 Entidades que inter vienen en la colocacioén o comer cializacion de las acciones.

La asignacion de las nuevas acciones se tramitara a través de cuaquier Entidad
Adherida dentro del Periodo de Asignacion Gratuita.

BBVA BOLSA SV. SA., actuara como entidad agente en la ampliacion que motiva este
Folleto.

11.12.2 Entidad Directora.
No interviene entidad directora aguna.
11.12.3 Entidades Asegurador as.
La colocacion de la presente emision no estd asegurada.
11.12.4 Prorrateo.
No se contempla la necesdad de redizar un prorrateo, a ofrecerse las nuevas acciones

exclusvamente a los titulares de derechos de asignacion preferente, a los que sdlo se le
asignaran acciones en laproporcion indicadaen € epigrafe [1.11.1 anterior.
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11.13

TERMINACION DEL PROCESO.
Unavez finalizado e Periodo de Asignacion Gratuita:

0] las nuevas acciones seran asignadas a quienes, de conformidad con los registros
contables del SCLV y sus Entidades Adheridas, fueran titulares de derechos de
asignacion gratuita en la indicada proporcion de una (1) accién nueva por cada
cincuenta (50) de las actualmente en circulacién; y

(i) la Comisién Delegada del Consgjo de Administracion declarara concluso dicho
periodo y procederd a formalizar contablemente la aplicacion de las reservas en
la cuantia que ha sido fijada para € aumento del capita social, quedando éste
plenamente desembol sado con dicha aplicacion.

11.13.1 Asignacion incompleta.

Finalizado € Periodo de Asignaciéon Gratuita de las nuevas acciones, aquéllas que no

hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a TELEFONICA se

mantendran en depdsito a disposicion de quienes acrediten su legitima titularidad.

Transcurridos tres afios desde la fecha de finalizacion del Periodo de Asignacion, las
acciones que alin se halaren pendientes de asignacion podrén ser vendidas de acuerdo

con lo dispuesto en € articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, por cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada
venta sera depositado en e Banco de Espafia 0 en la Cgja General de Depositos a
disposicion de los interesados.

11.13.2 Plazo y for ma de entrega de los certificados definitivos de las acciones.

11.14

Dado que las nuevas acciones emitidas con ocasiéon del aumento de capital estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos
representativos de las mismeas.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcion en € registro central a cargo del SCLV, una vez
depositada en € mismo, en laCNMYV vy en las Sociedades Rectoras de |as cuatro Bolsas
de Vaores espafiolas copia de la escritura de aumento de capital. EI mismo dia de la
inscripcion en € registro central a cargo del SCLV se practicaran por la Entidad
Adherida correspondiente las inscripciones en sus registros contables a favor del
suscriptor de las acciones objeto del aumento de capital.

Los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a obtener de la Entidad Adherida
en las que se encuentren registradas las mismas los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero. La entidad adherida expedira dichos certificados de
legitimacion antes de que concluya € dia habil siguiente a aquel en que se hayan
solicitado por € suscriptor.

GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION, PUESTA EN CIRCULACION,
ADMISION A COTIZACION Y DEMAS CONEXOS QUE SEAN POR CUENTA
DE LA SOCIEDAD EMISORA.

Se sefida a continuacion la estimacion aproximada de los gastos que asumira la
Sociedad Emisora en relacion con la emision de las acciones:
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Euros Pesstas % </ nominal

emision

Gastos legales (Notariay Registro) 26.384,43 4.390.000 0,031
Bolsas Espariolas 86.195,32 14.341.695 01
Tasas CNMV (emisién y negociacion) 14.758,42 2.455.594 0,017
SCLV 2.551,06 424.461 0,003
TOTAL 129.889,23 21.611.750 0,151

11.15 REGIMEN FISCAL.

Se facilita a continuacion una descripcion de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la propiedad de las acciones a que se refiere e presente Folleto (a los
efectos del presente gpartado 11.15, las “Acciones’), basado exclusvamente en la
legidacion estatd vigente y en los aspectos de caracter general que puedan afectar a los
inversores. Por estarazon, se aconsgja a estos Ultimos que consulten con sus abogados
0 asesores fiscales, quienes les podrén prestar un asesoramiento personaizado alavista
de sus circunstancias particul ares.

11.15.1 Imposicion indirectaen la transmisién de las Acciones.

Las transmisiones de estas Acciones estén exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre e Valor Afadido,
en los términos previstos en € articulo 108 de la Ley de Mercado de Vaores y
concordantes de |as leyes reguladoras de |os impuestos citados.

11.15.2 Rendimientosy transmision de las Acciones.

11.15.2.1 Inversores resdentes en territorio esparnol

El presente gpartado andiza e tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes,
sean contribuyentes por e Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante,
“IRNR”) y actlen através de establecimiento permanente en Espafia

A estos efectos se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los convenios de doble imposicion firmados por nuestro pais, las personas
fiscas y entidades residentes en territorio espafiol conforme a articulo 9 de la Ley
40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras
Normas Tributarias (en adelante, “LIRPF"), y a articulo 8 de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS’).

() Rendimientos del capital mobiliario

Para |los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con € articulo 23 de la LIRPF,
tendrédn la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los dividendos, las
primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesion de
derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones y, en generd, las
participaciones en |os beneficios de la Sociedad Emisora.

A efectos de su integracion en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”), € rendimiento integro a computar se calculara
multiplicando e importe integro percibido por e porcentgje del 140%. Para e caculo
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del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y deposito de las
Acciones.

Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota integra de su IRPF € 40% del
importe integro percibido.

No obstante, € rendimiento aintegrar sera del 100% del importe integro percibido (y no
del 140%), no aplicandose la deduccion del 40%, cuando se trate de rendimientos
procedentes de Acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores alafecha en que
aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa fecha, y dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de va ores homogéneos.

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por € IRNR, actlen en
Espafia a estos efectos a través de establecimiento permanente, integraran en su base
imponible & importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios, asi como
los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en € articulo 10 y
sguientesdelalLlS.

Siempre gque no se dé aguno de los supuesto de exclusion previstos en € articulo 28 de
laLlS, los sujetos pasivos de ese impuesto tendran derecho a una deduccién del 50% de
la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios, a cuyo efecto se considerara que la base imponible es €
importe integro de los mismos. Cumplidas ciertas condiciones, la deduccion anterior
puede llegar a ser del 100%. En su caso, los sujetos pasivos del |S también tendran
derecho a deduccion para evitar la doble imposicion en los restantes supuestos previstos
en d citado articulo 28.

En general, tanto los contribuyentes por & IRPF como |os sujetos pasivos del 1S (salvo
gue, en este Ultimo caso, resulte aplicable la deduccidn por doble imposicion del 100%
de los dividendos percibidos) soportaran una retencion del 18% sobre € importe integro
dd beneficio distribuido, a cuenta de los referidos impuestos. La retencion a cuenta seré
deducible de la cuotadd IRPF 0 ISy, en caso de insuficiencia de cuota, dard lugar alas
devoluciones previstas en € articulo 85 delaLIRPFy en € articulo 145 delaLIS.

(i) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de Acciones redlizadas por contribuyentes por € IRPF, sean a titulo
oneroso o lucrativo, asi como las restantes ateraciones patrimoniaes contempladas en
el articulo 31 de la LIRPF determinaran la obtencion de ganancias o pérdidas
patrimoniales, que se integraran en la base imponible y se someteran a tributaciéon de
acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

a) Cuando € inversor posea vaores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos |os adquiridos en primer lugar.

b) En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF (.e. articulo 31.5y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de vaores
admitidos a negociacién en mercado secundario oficial de valores espafiol no se
computardn como pérdidas patrimoniales.

C) La base liquidable especial, constituida por €l sado positivo que resulte de
integrar y compensar exclusvamente entre si las ganancias y pérdidas
patrimoniales que se pongan de manifiesto con ocasion de transmisiones de
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elementos patrimoniales adquiridos con més de dos afios de antelacion a la
fecha de transmision, sera gravada con carécter generd a tipo fijo del 20%.

En € caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficia de
valores espafiol, @ importe obtenido por la venta de derechos de asignacién minora el
coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de
futuras transmisiones, hasta que € coste de adquisicion quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre d coste de adquisicion se considerardn ganancia
patrimonial .

La entrega de acciones liberadas por la Sociedad Emisora a sus accionistas no
congtituye renta para éstos.

En & supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las nuevas y
de las antiguas de las que procedan, quedara fijado en € resultado de dividir € coste
total de las antiguas entre € nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas que
correspondan. Para las acciones parcidmente liberadas se tomara como vador de
adquisicion € importe realmente satisfecho.

Tratdndose de sujetos pasivos ddl IS o contribuyentes por € IRNR que actlen en
Espafia a través de establecimiento permanente, € beneficio o la pérdida derivados de la
transmision onerosa o lucrativa de las Acciones 0 de cuaquier otra ateracion
patrimonia relativa alas mismas se integrara en su base imponible de la forma prevista
en los articulos 10 y siguientesdelaLIS.

En los términos previstos en @ articulo 28 de la LIS, la transmisién de Acciones por
sujetos pasivos de dicho impuesto puede otorgar a transmitente derecho a deduccion
por doble imposicion.

11.15.2.2 Inversores no residentes en territorio espanol

El presente apartado andiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes
en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actien en dicho territorio mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto a de los
inversores residentes.

A estos efectos se consideraran inversores no residentes |as personas fisicas que no sean
contribuyentes por e IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 5y 6 de la Ley 41/1998, de 9 de
diciembre, sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en addante,
“LIRNR").

() Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y deméas participaciones en beneficios equiparadas por la normativa
fiscal alos mismos, obtenidos por personas o0 entidades no residentes en Espafia, estaran
sometidos a tributacion por € IRNR a tipo general de tributacion del 25% sobre €l
importe integro percibido, no resultando de aplicacion e coeficiente multiplicador del
140% ni la deduccion en cuota del 40% mencionados anteriormente a tratar de los
contribuyentes por IRPF.

Cuando en virtud de laresidencia del perceptor resulte aplicable un convenio para evitar
la doble imposicion suscrito por Espafia, se aplicarg, en su caso, € tipo de gravamen
reducido previsto en e mencionado convenio para este tipo de rentas, sempre que se
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aporte & correspondiente certificado de residencia emitido por las autoridades fiscales
del pais de residenciadel inversor.

Con carécter general, la Sociedad Emisora efectuard, en e momento del pago, una
retencion a cuenta del IRNR del 25%, o dd tipo reducido establecido en un convenio
para evitar la doble imposicion suscrito por Espafia que resulte aplicable, con sujecion
a procedimiento y ad modelo de declaracion previstos en la Orden Ministeria de 26 de
enero de 1999.

En los supuestos en los que, habiéndose practicado sobre e dividendo una retencion del
25%, € tipo impositivo aplicable fuera inferior o resultara de aplicacion una exencion,
de acuerdo con lo previsto por la normativa de IRNR o por agun convenio
internacional, € accionista podra solicitar de la Hacienda Publica, a través del modelo
previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 1997, la devolucion del importe
retenido en exceso. En todo caso, practicada la retencion por la Sociedad Emisora, los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracién en Espafia por €
IRNR.

(i) Ganancias y pérdidas patrimoniaes

De acuerdo con laLIRNR , las ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision de
las Acciones o cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismas, estén
sometidas a tributacion por e IRNR. Las ganancias patrimoniales tributan por € IRNR
a tipo genera dd 35%, sdvo que resulte aplicable un convenio para evitar la doble
imposicion suscrito por Espafia, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en dicho
convenio. De la aplicacion de los convenios resultard generalmente la exencién de las
ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision de las Acciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la legidacion espafiola declara exentas las ganancias
patrimoniales siguientes:

a) Las derivadas de transmisiones de valores redlizadas en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito
con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de
intercambio de informacion.

b) Las derivadas de la transmision de acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas 0 entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Union Europea, sempre que: (i) no
hayan sido obtenidas a través de paises o teritorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales; (i) d activo de la entidad cuyas
acciones se transmitan no consista principalmente en bienes inmuebles situados
en territorio espafiol; y (iii) € no residente transmitente no haya participado,
directa o indirectamente, en algin momento durante € periodo de los doce
meses anteriores a la transmision, en a menos e 25% del capital o patrimonio
de dicha entidad.

La ganancia o pérdida patrimonia se calculay somete a tributacion separadamente para
cada transmisién, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de
varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion, por su parte, se
efectuard aplicando las reglas del articulo 23 de laLIRNR.

Cuando € inversor posea valores homogéneos, adquiridos en digtintas fechas, se
entenderan trasmitidos |los adquiridos en primer lugar.
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En @ caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de
valores espafiol, € importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente
minora € coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan a efectos
de futuras transmisiones, hasta que € coste de adquisicion quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre e coste de adquisicion se considerardn ganancia
patrimonial .

La entrega de acciones liberadas por la compafiia a sus accionistas no congtituye renta
paraéstos.

En & supuesto de acciones totalmente liberadas, € vaor de adquisicion de las nuevas y
de las antiguas de las que procedan, quedara fijado en € resultado de dividir € coste
total de las antiguas entre e nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas que
correspondan. Para las acciones parcidmente liberadas se estard d importe realmente
satisfecho.

En los términos previstos en € articulo 14.3.8) del Rea Decreto 326/1999, de 26 de
febrero, por € que se aprueba € Reglamento del IRNR, las ganancias patrimoniales
obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estéan
Sujetas aretencion o ingreso a cuentadel IRNR.

El inversor no residente estd obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.  Podran también efectuar la
declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia, € pagador de la renta o €
depositario 0 gestor de las Acciones, con sujecion a procedimiento y € modelo de
declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 1997.

11.15.3 Imposicion sobreel Patrimonio y sobre Sucesionesy Donaciones.

11.15.3.1 Inversores residentes en Espana

() Impuesto sobre €l Patrimonio

Las personas fisicas residentes en territorio espariol a efectos del IRPF estén sometidas
a Impuesto sobre € Patrimonio (en adelante, “I1P”) por la totalidad del patrimonio de
que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independenciadel lugar donde
estén situados los bienes 0 puedan gercitarse los derechos. Todo €lo, en los términos
previstos en laLey 19/1991, de 6 de junio, que aestos efectos fija un minimo exento de
17,3 millones de pesetas, y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginaes oscilan entre e 0,2%y d 2,5%.

A ta efecto, las acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de
valores espariol se computaran segun su valor de negociacion media del cuarto trimestre
de cada afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publicara anuamente dicha
cotizacion media

@i Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte 0 donacion) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas a Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, sendo sujeto pasivo € adquirente de las Acciones. El
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11.16

tipo de gravamen aplicable, dependiente de la escala generd de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, oscilaraentre el 0%y el 81,6%.

Tratdndose de sujetos pasivos del IS,  ISD no es aplicable, gravandose la adquisicidn
lucrativa con arreglo alasnormas ddl |S.

11.15.3.2 Inversores no residentes en Espana

() Impuesto sobre €l Patrimonio

Estdn sujetas a IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
convenios de doble imposicion suscritos por Espafia, no tengan su residencia habitua en
territorio espariol y que sean titulares de bienes situados o de derechos que pudieran
gercitarse en @ mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados en Espafia
por d IP, aplicandoseles la escala de gravamen general ddl impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2%y € 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por € IP, las acciones admitidas a negociacion en
mercado secundario oficia de valores espafiol propiedad de personas fisicas no
residentes se computaran segin su vaor de negociacion media del cuarto trimestre de
cada afo. El Ministerio de Economiay Hacienda publicara anualmente dicha cotizacion
media.

La tributacién se realizara mediante autoliquidacion que debera ser presentada por €
sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia 0 @ depositario 0 gestor de sus
Acciones en Espafia, con sujecion a procedimiento previsto en la Orden Ministerial de
23 de diciembre de 1997.

(i) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estan sujetas al 1SD cuando la
adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
gercitarse en ese territorio. En general, e gravamen por 1SD de las adquisiciones de no
residentes sujetas a impuesto se realiza en la misma forma que para los residentes.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de
esta fuente deberan tributar de acuerdo con las normas del IRNR.

FINALIDAD DE LA OPERACION.

La ampliacion liberada objeto dd presente Folleto, que implica la asignacion gratuita de
acciones nuevas a los accionistas de la Sociedad, se enmarca dentro de la politica de
retribucién a accionista, dternativa d reparto de dividendos, prevista en € gpartado
VI11.2.2 dd Folleto Continuado. Dicha politica se concret6 respecto d pasado gercicio en
no repartir beneficios con cargo d mismo, d objeto de fortalecer la posicion financiera de
la Sociedad y en la gprobacion por la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
celebrada @ dia 26 de marzo de 1999, de una operacion de ampliacion de capital con cargo
a reservas de libre disposicion, reconociendo € derecho de asignacion gratuita
proporciond a favor de los accionistas, cifrado en una accién nueva por cada cincuenta
acciones poseidas. Esta ampliacion culming en diciembre de 1999.

11.16.1 Destino del importe neto de la emision.
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La ampliacion liberada objeto del presente Folleto supone € traspaso de la cantidad que
resulte del aumento de capitd de la cuenta de reservas de libre disposicién a capita, no
suponiendo la operacion laincorporacién de nuevos recursos a TELEFONICA.

11.16.2 En caso de oferta publica de venta, motivosy finalidad de la misma.

No procede.

11.17 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD EMISORA PREVIAMENTE ADMITIDAS A COTIZACION EN

BOLSA.

I1.17.1 Numer o de acciones admitidas a negociacion bur satil.

En la fecha de elaboracion del presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacion
oficial en las cuatro Bolsas de Vaores espaiolas a través del Sistema de Interconexion
Bursdtil (Mercado Continuo) 4.251.766.091 acciones de TELEFONICA, de un euro de
valor nominal cada una. Dichas acciones se encuentran asimismo admitidas a cotizacion
en las bolsas de Londres, Paris, Tokio, Frankfurt, Nueva York, Buenos Aires, Limay
Sa0 Paulo e incluidas en € Stock Exchange Automated Quotation System (SEAQ
International).

Asimismo TELEFONICA solicitara la admision a negociacion de las acciones emitidas
con ocasion del presente aumento de capital en los términos del apartado 11.8 anterior.

11.17.2 Datosde cotizacion en e Mercado Continuo.

Se recogen a continuacion los principales datos de cotizacion de las acciones de
TELEFONICA en & Mercado Continuo durante los gercicios 1998, 1999 y los meses
de 2000 transcurridos en e momento de elaboracion del presente Folleto.

Afo NUmero NUmero Acciones Acciones | Cotizacion|Cotizacion
1998 acciones dias negociadas negociadas en Ptas. | en Ptas.
negociadas | cotizados por dia por dia (Méximo) | (Minimo)
(M aximo) (Minimo)
Enero 146.398.253 20 29.978.325 2.540.124 5.210 4.495
Febrero 91.262.657 20 6.562.447 1.773.825 5.350 4.760
Marzo 131.973.727 21 15.236.753 2.866.991 7.200 5.230
Abril 89.884.055 19 6.468.149 3.343.107 7.650 5.990
Mayo 149.652.119 20 27.171.816 3522.135 7.350 6.220
Junio 95.646.677 21 12.154.451 2.452.564 7.260 6.620
Julio 91.909.066 23 7.923.913 1.521.665 8.010 7.140
Agosto 104.288.813 21 9.690.403 2.582.578 7.480 5.600
Septiembre 146.098.460 22 18.013.826 3.995.012 5.990 4.505
Octubre 122.467.116 21 8.544.204 3.389.514 6.510 4.655
Noviembre 93.371.262 21 7.849.221 1.751.396 6.960 6.050
Diciembre 92.693.772 19 8.218.510 2.166.321 6.820 6.140
TOTAL| 1.355.645.977 i B e e s
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NUmero NUmero Acciones Acciones | Cotizacion [Cotizacion
Afio Acciones dias negociadas negociadas | en Euros | en Euros
1999 Negociadas | cotizados por dia por dia (Méximo) | (Minimo)
(Méximo) (Minimo)
Enero 148.990.784 19 22.067.527 4.029.452 46,40 34,85
Febrero 108.890.488 20 10.418.368 2.663.564 42,49 37,76
Marzo 130.500.378 23 18.958.638 3.012.561 43,00 38,95
Abril 96.495.842 19 9.899.405 3.124.940 45,95 39,81
Mayo 97.413.332 21 7.239.033 2.218.990 48,44 43,49
Junio 89.248.322 22 6.970.378 2.374.812 49,94 45,89
Julio 117.633.904 22 12.904.287 2.700.491 16,33 14,57
Agosto 201.056.737 22 14.624.416 4121.024 15,88 13,78
Septiembre 265.411.217 22 18.873.218 6.499.501 15,99 14,75
Octubre 210.940.083 20 16.525.273 5.440.889 15,82 14,21
Noviembre 339.094.404 21 23.219.368 9.555.545 20,96 15,47
Diciembre 321.860.534 19 30.153.002 6.545.032 26,20 20,45
TOTAL| 2.127.536.025 250 | | e e |
Afo NUmero NUmero Acciones Acciones | Cotizacion [Cotizacion
2000 acciones dias negociadas | negociadas | en Euros | en Euros
negociadas | cotizados por dia por dia (Méaximo) | (Minimo)
(M aximo) (Minimo)
Enero 430.386.197 20 40.722.326 1.180.174 27,78 2252
Febrero 370.726.691 21 27.770.645 9.695.717 32,40 2551
Marzo 406.354.875 23 37.477.076 8.827.697 33,12 25,40
Abiril 349.014.335 18 26.688.130 13.193.573 27,02 23,00
Mayo 540.730.563 22 34.361.469 9.954.797 28,02 19,93
Junio 626.236.341 22 43.655.504 11.672.363 23,89 20,36
Jdulio 730.001.325 21 76.568.718 15.482.852 25,95 22,18
Agosto 727.102.020 23 60.680.892 11.456.677 25,34 20,65
Septiembre 555.206.397 21 42.498.926 15.687.514 24,60 21,75
Octubre 576.928.757 21 43.479.328 14.892.519 23,96 19,25
Noviembre 560.336.671 20 49.017.183 13.281.017 23,05 18,06
TOTAL 5.873.054.172 232 | | e e
I1.17.3 Resultadosy dividendo por accion de los tres dltimos g ercicios
30/09/2000 1999 1998 1997
Telefénica
Beneficios (millones de euros.) (*) 1.250,2 619,8 902,3 804,0
Capital social (miles de euros.) 4.251.766 3.262.826 3.079.820 2.823.166
N° de acciones anual es ajustadas (*) 3.714.921.712| 3.168.449.746| 2.976.415.258| 2.818.412.460
Beneficio por accion ajustado 0,45 0,20 0,30 0,29
(euros) (*)
PER ajustado (veces) (**) (****) 50,0 126,8 41,7 30,6
Pay-Out % gjustado (***) - - - 71,6
Dividendo por accién (euros.) (***) - - - 0,62
Capitalizacion bursétil / Valor neto 426,4 640,2 323,3 229,6
contable (%) (*****)
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Grupo Telefénica

Beneficio atribuido a la sociedad 1.483,6 1.804,8 1.307,7
dominante (millones de euros) (*)
Beneficio por accion ajustado 0,53 0,57 044
(euros) (*)
PER ajustado (veces) (**) (****) 422 435 28,8
Pay-Out % gjustado (***) - - -
Capitalizacion bursatil / Valor neto 390,1 558,6 287,9
contable (%) (*****)

1.142.3
041
21,5

50,4
205,2

(*) El nimero de acciones totales fue de 2.818.412.460 en 1997, 3.074.633.700 en 1998, 3.262.826.901
en 1999 y 4.251.766.091 a 30/09/2000. Para el célculo del beneficio por accion a 30/09/2000 se ha
extrapolado el beneficio del periodo enero-septiembre a todo el gercicio, por lo que este indicador es
una estimacion del cierre del afio.
(**) El 23 de Julio de 1999 tuvo efectividad el desdoblamiento del valor nominal de la accién en la
proporcién de 3% 1.

(***) En la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 24 de junio de 1998,
TELEFONICA anuncié una nueva politica de retribuciéon a accionista aternativa al reparto de
dividendos, que se hadesarrollado a partir del gjercicio 1998.

(****) La cifra de PER correspondiente a 30/09/2000 se ha calculado con la cotizacion a 29 de
septiembre y extrapolando atodo €l afio el beneficio por accion del periodo enero-septiembre.
(*****) La cotizacion afin de afio de la accién fue de 8,71 euros en 1997, 12,64 euros en 1998 y 24,80
euros en 1999. A 29 de septiembre de 2000 l|a cotizacién fue de 22,45 euros.

I1.17.4 Ampliaciones de capital realizadas durante lostres tltimos g ercicios cerradosy €
gerciciocorriente.

Durante los tres Gltimos gercicios cerrados y en € gercicio corriente, han tenido lugar
las siguientes ampliaciones de capital, en las que todas las acciones pertenecen a una
misma clase y tienes los mismos derechos econdmicos 'y politicos.

(0] El Consglo de Administracion de la Sociedad celebrado d 25 de marzo de 1998
acordé aumentar € capital social, d amparo de la autorizacion otorgada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas € 21 de abril de 1995, en la cantidad de
42.703.219.000 pesetas, mediante la emision de 85.406.438 acciones ordinarias, de la
misma serie y con los mismos derechos que las actuamente en circulacién, de 500
pesetas de valor nominal cada una con una prima de emision de 4.500 pesetas por
accion y representadas por medio anotaciones en cuenta. El importe efectivo de la
emision ascendid a427.032.190.000 pesetas.

Con fecha 3 de abril de 1998 se verificd y registré por la CNMV € folleto completo
relativo a citado aumento de capital de TELEFONICA. El dia 18 de mayo de 1998, se
verificd y registro por la CNMV € folleto reducido relativo a la admision a
negociacion de las nuevas acciones, que comenzaron a negociarse en las Bolsas
espaiiolas y en e Mercado Continuo € 19 de mayo de 1998.

(i) Por otro lado, € Consgjo de Administracion de la Sociedad en su reunion del
27 de mayo de 1998 acordd ampliar € capita social en 321.000 pesetas mediante la
emision y puesta en circulacion de 642 acciones ordinarias, de la Unica serie existente, de
500 pesetas de vaor nomina cada una con una prima de emision de 4.342,37 pesetas,
representadas por medio anotaciones en cuenta, para atender a la conversion, y
consiguiente amortizacion, de veinte obligaciones convertibles de TELEFONICA de
1.000 délares americanos de vaor nomina cada una, correspondientes a la emision
acordada por € Consgo de Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada € dia
25 de junio de 1997 d amparo de la autorizaciéon otorgada por la Junta Generd de
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Accionistas celebrada € dia 21 de marzo de 1997. El importe efectivo de la emision
ascendio a 3.108.803,98 pesetas.

Con fecha 11 de junio de 1998 se verificd y registré por la CNMV d folleto reducido
relativo d citado aumento de capitd de TELEFONICA. El dia 9 de julio 1998, se
verifico y registré por la CNMV € folleto reducido relativo a la admisién a
negociacion de las nuevas acciones, que comenzaron a hegociarse en las Bolsas
espaiolas y en e Mercado Continuo € 13 de julio de 1998.

(iii) El Consgjo de Administracion de la Sociedad celebrado e 16 de diciembre de 1998
acordd, a amparo de la autorizacion otorgada por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas € 24 de junio de 1998, aumentar € capital socia de la Sociedad con cargo
areservas de libre disposicion en la cantidad de 10.248.779.000 pesetas (61.596.402,34
euros), mediante la emision de 20.497.558 acciones ordinarias, de la Unica serie
existente, de 500 pesetas de valor nominal cada una, que se asignarian gratuitamente a
los accionistas de la Sociedad.

El dia 22 de diciembre de 1998, se verificd y registré por la CNMV € folleto reducido
relativo a dicho aumento de capital, la admisién a negociacion fue verificada por la
CNMV € 16 de febrero de 1999 y € dia 19 de febrero comenzaron a negociarse las
nuevas acciones en las Bolsas espafiolas y en e Mercado Continuo.

(iv) El Consgo de Administracion en su reunion celebrada € dia 27 de enero de 1999
acordd redenominar en euros la cifra del capitd socid de TELEFONICA vy
consiguientemente, € valor nominal de las acciones. El importe del capital socia paso a
ser 3.079.820.117,08 euros, dividido en 1.024.877.900 acciones ordinarias de una Unica
seriey de un vaor nominal de 3,005060 euros cada una de ellas.

(v) Ademés, @ Consgo de Administracion de la Sociedad en su reunion celebrada los
dias 24 y 25 de febrero de 1999, acordd, a amparo de la autorizacion otorgada por la
Junta Genera Extraordinaria de Accionistas € 24 de junio de 1998, aumentar € capital
sociad de la Sociedad con cargo a reservas de libre disposicion en la cantidad de
62.828.319 euros, mediante la emisiéon y puesta en circulacion de 20.907.509 acciones
ordinarias, de la Unica serie existente, de 3,005060 euros de valor nominal cada una, que
se asignarian gratuitamente a los accionistas de la Sociedad.

Con fecha 30 de marzo de 1999 se verifico y registré por la CNMV € folleto reducido
relativo a citado aumento de capital de TELEFONICA, la admision a negociacion fue
verificada € 3 de junio de 1999 y & 8 de junio de 1999 comenzaron a negociarse las
nuevas acciones en las Bolsas espafiolas y en e Mercado Continuo.

(vi) El Consgjo de Administracion en su reunion celebrada € dia 23 de junio de 1999, y
al amparo de la autorizacién otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas €
dia 26 de marzo de 1999, acord6 € desdoblamiento de las acciones que integran €
capital de la Sociedad mediante la division por tres de cada una de elas, y € guste del
valor nomina de las mismas a un euro. Asi pues, y con efectos a partir de las
veinticuatro horas del dia 23 de julio de 1999, € capita social de TELEFONICA quedd
cifrado en la suma de 3.198.848.901 euros, dividido en 3.198.848.901 acciones de un
valor nomina de un euro cada una de ellas.

(vii) La Comision Delegada del Consgjo de Administracion en su reunion del 15 de
septiembre de 1999 acordé ampliar € capital sociad en la cantidad de 1.002 euros
mediante la emision y puesta en circulacion de 1.002 acciones ordinarias, de la Unica
serie existente, de un euro de valor nomina cada una, con una prima de emision de
10,600060 euros por accion, representadas por medio de anotaciones en cuenta, para
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atender a la conversion, y consiguiente amortizacion, de diez obligaciones convertibles
de TELEFONICA de 1.000 ddlares americanos de vaor nominal cada una,
correspondientes a la emision acordada por € Consgo de Administracion de la
Sociedad en su sesion celebrada € dia 25 de junio de 1997 a amparo de la autorizacion
otorgada por la Junta Genera de Accionistas celebrada € dia 21 de marzo de 1997. El
importe efectivo de la emision ascendi6 a 11.623,26 euros (1.933.947,76 pesetas).

Con fecha 21 de octubre de 1999 se verifico y registré por la CNMV d folleto reducido
relativo a aumento de capita de TELEFONICA, la admision a negociacion fue
verificada € 2 de noviembre de 1999 y con fecha 5 de noviembre de 1999 se admitieron
a cotizacion las acciones en las Bolsas Espafiolas y en e Mercado Continuo.

(viii) La Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 1999 acordd ampliar €
capital social con cargo a reservas de libre disposicion en la cantidad de 63.976.998
euros mediante la emision y puesta en circulacion de 63.976.998 acciones ordinarias, de
la Unica serie existente, de un euro de valor nominal cada una, representadas por medio
de anotaciones en cuenta, que Se asignaron gratuitamente a los accionistas de la
Sociedad, estableciendo que € citado importe de la ampliacion de capita podria verse
aumentado en & 2% de los aumentos de capita que pudiera tener que redizar la
Sociedad para atender eventuales solicitudes de conversion de obligaciones, y
delegando en € Consgo de Administracion la facultad de determinar dicho aumento
adiciona. El Consgjo de Administracion de la Sociedad, en su reunién celebrada e 29
de septiembre de 1999 y a amparo de la autorizacion referida anteriormente, acordd
aumentar e capital socia de la Sociedad en la cantidad de 63.976.998 euros, mediante
laemision y puesta en circulacion de 63.976.998 acciones de un (1) euro cada una.

Con fecha 26 de octubre de 1999 se verificd y registro por laCNMV € folleto reducido
relativo a citado aumento de capital de TELEFONICA, la admision a negociacion fue
verificada @ 1 de diciembre de 1999 y con fecha 2 de diciembre de 1999 se admitieron
a cotizacion las nuevas acciones en las Bolsas Espafiolas y en € Mercado Continuo.

(ix) El Consgo de Administracion de la Sociedad en su reunion del 4 de febrero de
2000 acordé ampliar € capita socid en la cantidad de 13.965.205 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de 13.965.205 acciones ordinarias, de la Unica serie
exigente, de un (1) euro de valor nomina cada una, con una prima de emisién de
8,4420 euros por accion, representadas por medio de anotaciones en cuenta y con los
mismos derechos que las actualmente en circulacion, excepto en lo que se refiere alos
dividendos. Las nuevas acciones tendran derecho a percibir los que se repartan con
cargo a los beneficios generados desde e 1 de enero de 2000. El motivo de esta
ampliacion de capital es atender la solicitud de conversion y consiguiente amortizacion,
de 136.571 obligaciones convertibles de TELEFONICA de 1.000 dolares americanos de
valor nominal cada una, correspondientes a la emision acordada por € Consgo de
Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada € dia 25 de junio de 1997, a
amparo de la autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas celebrada € dia
21 de marzo de 1997. El importe €efectivo de la emision ascendio a 131.859.465,61
euros (21.939.569.044,99 pesetas).

Con fecha 22 de febrero de 2000 ha sido verificado e inscrito por la CNMV d Folleto
Informativo Reducido relativo a citado aumento de capita, la admisién a negociacion
fue verificada € 21 de marzo de 2000 y con fecha 24 de marzo de 2000 se admitieron a
cotizacién las nuevas acciones en las Bolsas Espafiolas y en e Mercado Continuo.

(X) El Consgo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de 23 de febrero de
2000, acordd ampliar € capital socia en la cantidad de 3.026.268 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 3.026.268 acciones ordinarias, de la Unica serie
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existente, de un (1) euro de vaor nominal cada una, con una prima de emision de
8,4610 euros por accién, representadas por medio de anotaciones en cuenta y con los
mismos derechos que las actualmente en circulacion, excepto en lo que ser refiere a los
dividendos. Las nuevas acciones tendran derecho a percibir los que se repartan con
cargo a los beneficios generados desde € 1 de enero de 2000. El motivo de esta
ampliacién de capital es atender la solicitud de conversion, y consiguiente amortizacion,
de 29.595 obligaciones convertibles de TEL EFONICA, de 1.000 ddlares americanos de
valor nomina cada una, correspondientes a la emisién acordada por € Consgo de
Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada € dia 25 de junio de 1997, d
amparo de la autorizacion otorgada por la Junta Genera de Accionistas celebrada € dia
21 de marzo de 1997. El importe efectivo de la emision ascendio a 28.631.521,55 euros
(4.763.884.344,29 pesetas).

El Folleto Informativo Reducido correspondiente a esta ampliacion de capital ha sido
verificado e inscrito en los registros oficiaes de la Comision Naciona del Mercado de
Vaores con fecha 28 de marzo de 2000, la admision a negociacion fue verificada € 13
de abril de 2000 y con fecha 14 de abril de 2000 se admitieron a cotizacion las nuevas
acciones en las Bolsas Espaiolas y en e Mercado Continuo.

(xi) El Consgo de Administracion de la Sociedad, en su sesion de 29 de marzo de 2000,
acord6é ampliar € capital socia en la cantidad de 4.448.442 euros, mediante la emision
y puesta en circulacion de 4.448.442 acciones ordinarias, de la Unica serie existente, de
un (1) euro de valor nominal cada una, con una prima de emision de 8,4960 euros por
accion, representadas por medio de anotaciones en cuenta y con los mismos derechos
que las actualmente en circulacién. El motivo de esta ampliacidn es atender la solicitud
de conversion, y consiguiente amortizacion, de 43.503 obligaciones convertibles de
TELEFONICA, de 1.000 dblares americanos de valor nomina cada una,
correspondientes a la emision acordada por € Consgo de Administracion de la
Sociedad en su sesion celebrada € dia 25 de junio de 1997, a amparo de la autorizacion
otorgada por la Junta Genera de Accionistas celebrada € dia 21 de marzo de 1997. El
importe efectivo de la emisén ascendid a 42.242.405,23 euros (7.028.544.836,93
pesetas).

El Folleto Informativo Reducido correspondiente a esta ampliacion de capital ha sido
verificado e inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 27 de abril de 2000; la admision a negociacion fue verificada e 17 de
mayo de 2000 y con fecha 22 de mayo de 2000 se admitieron a cotizacion las nuevas
acciones en las Bolsas Espafiolas y en e Mercado Continuo.

(xii) La Comisién Delegada del Consgjo de Administracion, en su sesién del 26 de abril
de 2000, acord6 ampliar € capita social en la cantidad de 2.914.193 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 2.914.193 acciones ordinarias, de la Unica serie
exigente, de un (1) euro de vaor nomina cada una, con una prima de emision de 8,5
€uros por accion, representadas por medio de anotaciones en cuenta 'y con los mismos
derechos que las actualmente en circulacion. El motivo de esta ampliacion es atender a
la solicitud de conversién, y consiguiente amortizacion, de 28.499 obligaciones
convertibles de TELEFONICA, de 1.000 dolares americanos de valor nominal cada una
correspondientes a la emision acordada por € Consgo de Administracion de la
Sociedad, en su sesion ceebrada € dia 25 de junio de 1997, a amparo de la
autorizacion otorgada por la Junta Genera de Accionistas celebrada € dia 21 de marzo
de 1997. El importe efectivo de la emisén ascendi6 a 137.532.535,50 euros
(22.883.488.451,70 pesetas).

El Folleto Informativo Reducido correspondiente a esta ampliacion de capital ha sido
verificado e inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
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Vaores con fecha 25 de mayo de 2000. la admision a negociacion fue verificada el 13
de junio de 2000 y con fecha 15 de junio de 2000 se admitieron a cotizacion las nuevas
acciones en las Bolsas Espafiolas y en e Mercado Continuo.

(xiii) El Consgo de Administracion, en su sesion de 31 de mayo de 2000, acordd
ampliar € capita socia en la cantidad de 780.927 euros, mediante la emisién y puesta
en circulacion de 780.927 acciones ordinarias, de la Unica serie existente, de un (1) euro
de valor nomina cada una, con una prima de emisién de 8,564 euros por accion,
representadas por medio de anotaciones en cuenta 'y con los mismos derechos que las
actualmente en circulacion. EI motivo de esta ampliacion es atender a la solicitud de
conversion, y consiguiente amortizacion, de 7.637 obligaciones convertibles de
TELEFONICA, de 1.000 ddélares americanos de valor nomina cada una
correspondientes a la emision acordada por € Consgo de Administracion de la
Sociedad, en su sesidon ceebrada € dia 25 de junio de 1997, al amparo de la
autorizacion otorgada por la Junta Genera de Accionistas celebrada € dia 21 de marzo
de 1997. El importe efectivo de la emison ascendid a 7.468.785,83 euros
(1.242.701.398,78 pesetas)

Con fecha 15 de junio de 2000 ha sido verificado e inscrito en los registros de la CNMV
el Folleto Informativo Reducido; la admision a negociacion fue verificada € 4 de abril
de 2000 y con fecha 6 de julio de 2000 se admitieron a cotizacion las nuevas acciones
en las Bolsas Espariolas y en  Mercado Continuo.

(xiv) El Consgo de Administracion, en su sesion de 28 de junio de 2000, acordd
ampliar € capita socia en la cantidad de 1.426.472 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 1.426.472 acciones ordinarias, de la Unica serie existente, de un (1)
euro de valor nomina cada una, con una prima de emision de 8,591 euros por accion,
representadas por medio de anotaciones en cuenta y con los mismos derechos que las
actualmente en circulacion. EI motivo de esta ampliacion es atender a la solicitud de
conversion, y consiguiente amortizacion, de 13.950 obligaciones convertibles de
TELEFONICA, de 1.000 ddélares americanos de valor nomina cada una
correspondientes a la emision acordada por € Consgo de Administracion de la
Sociedad, en su sesidon ceebrada € dia 25 de junio de 1997, al amparo de la
autorizacién otorgada por la Junta Generad de Accionistas celebrada € dia 21 de marzo
de 1997. Con fecha 18 de julio de 2000 ha sido verificado e inscrito en los registros de
laCNMV d Folleto Informativo Reducido. El importe efectivo de la emision ascendio a
13.681.292,95 euros (2.276.375.609,11 pesetas).

(xv) La Junta Genera Extraordinaria de Accionistas de 4 de febrero de 2000, aprobo de
forma simultdnea las seis ampliaciones de capita que se describen brevemente a
continuaci on:

a) Aumento de capital socid por un importe de hasta 432.159.596 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 432.159.596 nuevas acciones ordinarias de 1
euro de valor nomina cada una, con una prima de emisién de 10,91 euros por
accion, gque se suscribiran y desembolsaran integramente mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en las acciones ordinarias y preferentes de
Telecomunicagdes de Sao Paulo, SA.-Telesp, SA (“Telesp”) o en valores que las
representen  (American Depositary Receipts), a objeto de aender la
contraprestacion establecida para la adquisicién mediante oferta publica de canje
de tales acciones o valores acordada por TELEFONICA.

b) Aumento de capita social por un importe de hasta 102.889.652 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 102.889.652 nuevas acciones ordinarias de 1
euro de valor nomina cada una, con una prima de emision de 2,995 euros por
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f)

accion, que se suscribiran y desembolsaran integramente mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en las acciones ordinarias y preferentes de Telesudeste
Participacbes, SA (“Tele Sudeste’) o en vaores que las representen (American
Depositary Receipts), ad objeto de atender la contraprestacion establecida para la
adquisicion mediante oferta publica de canje de tales acciones o valores acordada
por TELEFONICA.

Aumento de capital socia por un importe de hasta 172.037.573 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 172.037.573 nuevas acciones ordinarias de 1
euro de valor nomina cada una, con una prima de emision de 8,129 euros por
accion, gque se suscribirdn y desembolsaran integramente mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en las acciones de Telefénica de Argentina, SA. 0 en
valores que | as representen (American Depositary Receipts), a objeto de atender la
contraprestacion establecida para la adquisicion mediante oferta piblica de canje
de tales acciones o valores acordada por TELEFONICA.

Aumento de capital socia por un importe de hasta 85.464.976 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 85.464.976 nuevas acciones ordinarias de 1 euro
de valor nomina cada una, con una prima de emision de 8,072 euros por accion,
que se suscribirdn y desembolsaran integramente mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en las acciones de Telefonica del Pert, SA. o en vaores
gue las representen (American Depositary Receipts), ad objeto de atender la
contraprestacion establecida para la adquisicién mediante oferta publica de canje
de tales acciones o valores acordada por TELEFONICA.

Aumento de capital socia mediante aportaciones no dinerarias, por un importe de
hasta 19.500.000 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 19.500.000
nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor nomina cada una, con una prima de
emision que serd determinada por € Consgo de Administracion en la fecha de
gecucion del acuerdo y con un importe que en todo caso quedard comprendido
entre un minimo de 5,5 euros y un maximo de 8,5 euros. Las nuevas acciones se
suscribiran y desembolsaran integramente mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en las acciones de las Sociedades Vigil Corp, SA.y Ambit, SA.

Aumento de capital socia mediante aportaciones no dinerarias, por un importe de
hasta 110.000.000 euros, mediante la emison y puesta en circulacion de
110.000.000 nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor nomina cada una, con
una prima de emision que sera determinada por e Consgjo de Administracion en la
fecha de gecucion del acuerdo y con un importe que en todo caso quedara
comprendido entre un minimo de 10 euros y un maximo de 13 euros. Las nuevas
acciones se suscribirdn y desembolsardn integramente mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en las acciones de la sociedad CEI Citicorp Holdings.

Con fecha 30 de marzo de 2000 se verificaron y registraron los folletos reducidos
relativos a los aumentos de capital descritos en lasletras @), b), ¢), d), €) y ).

De las mencionadas ampliaciones de capital se ha llevado a cabo la gecucion de las
siguientes:

()

El 4 de julio de 2000 se procedid a la gecucion del aumento de capita con
aportacion no dineraria de acciones de la sociedad Telefonica de Argentina, SA. El
aumento de capital se realizd por un importe de 157.951.446 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 157.951.446 acciones ordinarias de un euro de
vaor nomina cada una de élas, con una prima de emisién de 8,129 euros. La
admision a negociacion fue verificada el 5 de julio de 2000 y con fecha 6 de julio
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

de 2000 se admitieron a cotizacion las nuevas acciones en las Bolsas Espafiolas y
en € Mercado Continuo. El importe efectivo de la emisén ascendié a
1.441.938.750,53 euros (239.918.420.946,35 pesetas).

El 6 de julio de 2000 se procedid a la gecucion del aumento de capital con
aportacion no dineraria de acciones de la sociedad Telesudeste Participagfes, S.A
El aumento de capita se realizé por un importe de 90.517.917 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 90.517.917 acciones ordinarias de un euro de
valor nomina cada una de €elas, con una prima de emision de 2,995 euros. La
admision a negociacion fue verificada € 11 de julio de 2000 y con fecha 12 de
julio de 2000 se admitieron a cotizacion las nuevas acciones en las Bolsas
Espafiolas y en  Mercado Continuo. El importe efectivo de la emision ascendié a
361.619.078,42 euros (60.168.351.981,16 pesetas).

El 6 de julio de 2000 se procedid a la gecucion del aumento de capital con
aportacion no dineraria de acciones de la sociedad Telecomunicagdes de Séo Paulo,
SA.-Telesp, SA El aumento de capital se reaizé por un importe de 371.350.753
euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 371.350.753 acciones
ordinarias de un euro de valor nomina cada una de ellas, con una prima de emision
de 10,91 euros. La admision a negociacion fue verificada e 11 de julio de 2000 y
con fecha 12 de julio de 2000 se admitieron a cotizacion las nuevas acciones en las
Bolsas Espaiolas y en  Mercado Continuo. El importe efectivo de la emision
ascendi6 a 4.422.787.468,23 euros (735.889.915.688,92 pesetas).

El 11 de julio de 2000 se procedié a la gecucion del aumento de capital con
aportacion no dineraria de acciones de la sociedad Telefénica del Perl, SA. El
aumento de capita se redizd por un importe de 80.954.801 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 80.954.801 acciones ordinarias de un euro de
valor nomina cada una de €las, con una prima de emision de 8,072 euros. La
admision a negociacion fue verificada e 12 de julio de 2000 y con fecha 14 de
julio de 2000 se admitieron a cotizacion las nuevas acciones en las Bolsas
Espafiolas y en  Mercado Continuo. El importe efectivo de la emision ascendié a
734.421.954,67 euros (122.197.531.350,06 pesetas).

La Comision Delegada del Consgjo de Administracion, en su sesion de 26 de abril

de 2000, acordd proceder a la gecucion del aumento de capital, con efectos desde
el 8 de mayo de 2000, con aportacion no dineraria de acciones de las compafiias
argentina Vigil Corp, SA.y Ambit, SA. El aumento de capita socid se redizo

por un importe nomina de 14.477.109 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 14.477.109 acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada
una de €ellas, con una prima de emisién de 8,5 euros por accion. La admisiéon a
negociacion fue verificada € 22 de mayo de 2000 y con fecha 30 de mayo de 2000
se admitieron a cotizacion las nuevas acciones en las Bolsas Espafiolas y en €

Mercado Continuo. El importe efectivo de la emision ascendio a 137.532.535,5

euros (22.883.488.451,70 pesetas).

El 18 de diciembre de 2000 se procedi6 a la gecucion del aumento de capital con
aportacion no dineraria de acciones de la sociedad CEl Citicorps Holdings.El
aumento de capita se redizé por un importe de 88.944.644 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 88.944.644 acciones ordinarias de un euro de
vaor nomina cada una de €ellas, con una prima de emision de 10,230562 euros por
accion. La admision a negociacion fue verificada € [] de diciembre de 2000. El
importe efectivo de la emisén ascendi6 a 998.898.339,01 euros
(166.202.699.034,51 pesetas).
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(xvi) Con fecha 7 de abril de 2000 se celebrd la Junta General Ordinaria de
TELEFONICA que acordd, entre otros, |os siguientes aumentos de capita socid, junto
con laampliacion de capital objeto del presente Folleto:

- Aumentos de capital socia mediante dos emisiones sucesivas de nuevas
acciones totalmente liberadas, con cargo a reservas de libre disposicion que se
asignaran gratuitamente a los accionistas, a razéon de 1 accion nueva por cada
50 acciones antiguas que ya posean y consiguiente modificacion del articulo 5.

- Dos aumentos de capital socid por importe de 1.197.880 euros y de 31.504.244
euros, respectivamente con emision y puesta en circulacion de igual nimero de
nuevas acciones de un euro de valor nomina cada una de €ellas, con una prima
de emision de 4 euros por accién que se suscribiran y desembolsardn mediante
aportacion dineraria, para atender las necesidades del establecimiento de un
nuevo sistemade retribucion referenciado al valor de cotizacion de la accion de
TELEFONICA, S.A., destinado a personal no directivo del Grupo Telefénica.

El dia 16 de noviembre de 2000, la CNMV procedio a la verificacion del
Folleto Reducido de ampliacién de capita por importe de 1.197.880 euros. El
periodo de suscripcién se inicio € dia 28 de noviembre de 2000 y tendra una
duracién de dos meses hasta € 28 de enero de 2001.

El aumento de capita por importe de 31.504.244 euros esta pendiente de
gecucion.

(xvii) El Consgo de Administracion, en su seson de 26 de julio de 2000, acordo

ampliar € capital sociad en la cantidad de 33.716.560 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 33.716.560 acciones ordinarias, de la Unica serie existente, de
un (1) euro de valor nomina cada una, con una prima de emision de 8,531 euros por

accion, representadas por medio de anotaciones en cuenta y con los mismos derechos
gue las actuamente en circulacion. El motivo de esta ampliacién es atender a la
solicitud de conversion, y consiguiente amortizacion, de 329.727 obligaciones
convertibles de TELEFONICA, de 1.000 délares americanos de valor nomina cada una
correspondientes a la emisién acordada por € Consgo de Administracion de la

Sociedad, en su sesion celebrada € dia 25 de junio de 1997, d amparo de la

autorizacion otorgada por la Junta Genera de Accionistas celebrada € dia 21 de marzo
de 1997. La admision a negociacion fue verificada € 7 de septiembre de 2000 y con

fecha 8 de septiembre de 2000 se admitieron a cotizacion las nuevas acciones en las
Bolsas Espafiolas y en € Mercado Continuo. El importe efectivo de la emision ascendio

a 321.352.533,36 euros (53.468.562.615,64 euros).

(xviii) El 2 de agosto de 2000 se procedi6 a la gecucion de aumento de capital con
aportacion no dineraria de acciones de la sociedad Endemol Entertainment Holding
N.V. El aumento de capital se redlizo por un importe de 213.409.097 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 213.409.097 acciones ordinarias de un euro de vaor
nominal cada una de €ellas, con una prima de emision de 2,875 euros. La admision a
negociacion fue verificada € 8 de agosto de 2000 y con fecha 9 de agosto de 2000 se
admitieron a cotizacion las nuevas acciones en las Bolsas Espafiolas y en € Mercado
Continuo. El importe €efectivo de la emisién ascendi6 a 826.960.250,88 euros
(137.594.608.302,09 pesetas).
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11.17.5 Ofertas publicas de adquisicion.

No ha sido formulada ninguna Oferta Piblica de Adquisicion sobre los valores de
TELEFONICA.

11.18 PARTICIPANTESEN EL DISENO Y/O ASESORAMIENTO DE LA EMISION

11.18.1 Enumeracion de las personas fisicas o juridicas que han participado en € disefb
y/o asesoramiento de la emision.

La operacion de aumento de capital objeto del presente Folleto Reducido ha sido
disefiada por los servicios juridicos y financieros de TELEFONICA habiendo contado
con & asesoramiento lega del despacho de abogados “Ramén & Cajal, Abogados”.

11.18.2 Vinculacion o inter eses econdémicos entr e dichos expertos y/o asesoresy la Sociedad
Emisora.

No existe constancia de la existencia de algun tipo de vinculacion o interés econdmico

entre TELEFONICA vy las entidades relacionadas en € epigrafe 11.18.1 anterior, con
excepcion de la relacion estrictamente profesional derivada de la asesoria legal .

En Madrid, a 20 de diciembre de 2000

D. Migud Escrig Mdia
Subdirector Genera de Mercados de Capitales
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